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ABD enflasyonunda yeni zirve gorulurken major hisse senedi piyasalari

geriledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din kuresel piyasalarda karigik bir seyir gorildi. Asya
tarafinda Cin Sangay borsasi %1,5, Hong Kong Hang Seng
endeksi %0,5 pozitif, Japonya Nikkei endeksi ise %1,8
negatif kapanis gergeklestirdi.

Avrupa piyasalari gline sert kayiplarla basladi. Seansin
devaminda toparlanma izlenirken, ABD enflasyon verisi
sonras! bu toparlanmanin hizlandigi goérildi. Ancak buna
ragmen ana endekslerde %0,5’ye varan deger kayiplariyla
kapanislar gérulda.

Din ABD’de agiklanan enflasyon verisi mangsette
beklentinin Uzerinde acgiklansa da 06zellikle c¢ekirdek
enflasyonda artis hizinin yavashyor olmasi ABD 10 vyillik
tahvil getirilerindeki yuUkselisin de ara vermesine neden
oldu. FED Uyesi Brainard bilangco daraltimi icin Haziran
ayini isaret ederken, faiz artiglariyla beraber enflasyonun
kontrol altina alinabilecegini belirtti. FED vadelilerine gére 4
Mayis toplantisindaki 50 baz puanlik artigin fiyatlamasi
%100’e yaklagsmis durumda.

ABD’de endeksler, dinkl enflasyon verisinde manset veri
beklentilerin hafif Gzerinde gelse de g¢ekirdek enflasyonun
beklentilerin altinda kalmasiyla birlikte pozitif agihs yapti.
Ancak seansin ilk saatlerinde gorilen primler korunamadi
ve endeksler gunu ekside kapatti. Cekirdek enflasyonun
beklentinin altinda artis géstermesi piyasaya iyimserlik
getirse de diger yandan petrol fiyatlarindaki artis tekrar
enflasyon endiselerini destekledi. Kapanista Dow Jones
%0,26, S&P 500 %0,34 ve Nasdaqg %0,30 deger kaybetti.

ABD 10 yil vadeli Hazine kagidi getirisi gun igerisinde
%2,826 seviyesinin gorse de enflasyon verisi sonrasi
%2,70 seviyesine kadar geriledi; ancak bu sabah %2,75
seviyesinde. Almanya 10 yillik tahvil faizi de gun iginde
gordugl %0,87 seviyesinden %0,78 seviyesine kadar geri
cekildi; bu sabah ise %0,80 seviyesinde.

Enflasyon verisi sonrasinda kisa sureli 99,75 seviyesine
kadar geri ¢ekilen DXY tekrar yoninli yukari cevirdi ve
100,40 seviyelerine kadar yutkseldi. DUnki 100,40 seviyesi
son 2 yilin yeni en yuksegi oldu. Dolar endeksindeki
kazanimlara ragmen ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki geri
cekilmeyle beraber altin fiyatlarinda da yukari yoénli
hareket takip edildi. Altin yaklagik 15 USD primle 1.970
USD seviyelerinden iglem gorda.

Cin $anghay'da uygulanan kati kapanma tedbirlerinin
kademeli olarak gevsetilmesi karari alindi. Petrol fiyatlari,
hem Cin’de kisitlamalarin gevsetiimesi hem de Rusya
Devlet Baskani Vladimir Putin'in savasin devam edecegine
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iliskin sozlerinin ardindan din yikselis kaydetti. Bu sabah
fiyatlarda yatay bir seyir takip ediyoruz. ABD ham petroli
100,3 dolar, Brent petrol ise 104,6 dolardan islem goriyor.
VIX endeksi ise 20,0 seviyesinin Uzerindeki seyrini
surdlrtyor; bu sabah 24,2 seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karigik bir gériinim izleniyor.
Cin borsasinda %0,4 civari negatif, Hong Kong borsasinda
%0,2 civarl, Japonya borsalarinda %21’i asan pozitif bir
seyir var. ABD vadelilerinde ise pozitif bir gériiniim var.

Buglin ABD’de ilk ¢eyrek bilango sezonu ABD’nin buytk
bankalari ile bagsliyor. Beklenti, finans sektoérindeki
kazanglarda gecen yila gére gerileme oldugu yoninde.
Rusya’nin  Ukrayna’ylr  isgalinin  ardindan  yatirm
bankalarinin gelirleri darbe alirken bazi bankalar da
Rusya’yla iligkili kayiplar igin karsilik ayiriyor. JPMorgan
Carsamba ginl; Goldman Sachs, Morgan Stanley,
Citigroup ve Wells Fargo Persembe guni bilango
aclklayacak.

FactSet tarafindan derlenen beklentilere gére, S&P 500'de
yer alan bankalarin toplam karlarinin 2022 ilk geyrekte
gegen yilin ayni dénemine gore %36 azalarak 28 milyar
dolar olmasi bekleniyor. Dealogic tarafindan derlenen
verilere gére de Wall Street bankalarini yatirrm bankaciligi
gelirlerinin ilk ceyrekte 2021 ilk ceyrege gore %31 azalarak
22 milyar dolara gerileyecegi tahmin ediliyor.

Bugiin ayrica ABD’de Uretici Fiyat Endeksi verisi
aciklanacak. UFE son olarak yillik %10,0 artis gdstermisti.
Verinin Mart ayinda %10,6’ya yukselmesi bekleniyor.

Bugun ayrica Kanada Merkez Bankasi faiz kararini
aciklayacak. Bir 6nceki toplantisinda yaklasik 4 yillik aranin
ardindan ilk kez faiz artiran Kanada Merkez Bankasi (BoC)
karari piyasalar tarafindan yakindan izlenecek. Piyasalarda
beklenti faiz artinminin 50 baz puan ile devam edecegi
yonlinde.

Gelecek glindemde neler var?

Yurt disinda yarin ECB faiz karari Oncelikli glindem
maddesi olacak. Son dénemde hizla artan enerji
maliyetlerinin etkisiyle Euro Bdlgesi’nin enflasyonu %7,5 ile
rekor seviyeye yukselmisti. Piyasada ECB’nin bu yil faiz
artiracagina iliskin beklenti artiyor. Mart ayinda ECB, tahvil
alim tesvik programini Eylil'de bitecek sekilde azaltmaya
basladigini duyurmus, ayni zamanda tahvil alimlar bittikten
“bir stire sonra” faiz artiglarinin bunu takip edebilecegini
soOylemisti. Cuma gunl ise bir ¢ok Ulkede piyasalar tatil
nedeniyle kapali olacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
S&P 500 43975 W -034% W -228% & 324% W -826%
Nasdaq 133716 ¥ -030% W -378% A 184% W -1441%
S&P 500 Vadeli* 44135 & 047% W -184% & 367% W -7.75%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 141250 ¥ -048% & 033% & 508% W -1255%
FTSE 100 75767 W -055% & 033% & 673% &  0.95%

MSCI Europe 18882 W -060% & 001% & 537% W -1053%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilegik* 32092 W -013% W -085% W -264% W -11.65%
Kospi 2,7088 & 158% 4 048% & 106% W -9.38%
Hong Kong* 21,3886 & 033% W -193% & 239% W -816%
S&P BSE Sensex - Hindistan 58,6029 & 005% W -073% & 566% W -2.09%
IDX Composite - Endonezya 72378 & 032% A& 155% & 453% & 8.10%

TAIEX - Tayvan 16,9909 W -034% W -109% W -254% W -8.29%
MSCI GOU Asya 5857 W -015% W -200% W -098% W -12.25%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 24638 & 060% & 506% & 2065% & 2547%
MOEX - Rusya 25410 W -063% W¥ -358% #NIA v -34.40%
WIG - Polonya 638632 W -098% & 053% & 680% W -9.37%
Prag SE - Prag 13578 & 004% & 078% & 574% W -551%
S&P/BMV IPC - Meksika 539073 ¥ -102% W -248% & 097% & @ 168%

Merval - Arjantin 90,3459 ¥ -031% W -132% & 007% & 593%

Tel Aviv 35 - Israil 20238 & 001% W -053% & 484% &  1.06%

Tedavul All - Suudi Arabistan 136461 A 121% A& 249% A 758% A& 20.16%
FTSE/JSE All - Endonezya 738019 W -084% W -028% W -012% W -167%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 35688 W -053% & 152% & 551% & 10.96%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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Endeks gune sinirli alimlarla baslangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi, diin gline saticili baslangic yapti ve
endeks glin igcinde negatif bdlgedeki seyrini sirdirdd.
Bankacilik hisseleri dislise onculik etti. Ulastirma hisseleri
ise pozitif ayristi. Ancak ABD enflasyon verisi sonra ABD
piyasalarindaki toplarlanma paralelinde endekste hizl
alimlar gorildi ve TL bazh endeks diin gun iginde 2.475
puan seviyesi ile yeni rekoru gordi. Endeks gind %0,60
artisla 2.463,76 puan seviyesinde tamamladi. Bankacilik
endeksi %0,12 dasuUs, sinai endeks %0,62 ve ulastirma
endeksi %3,17 artis gosterdi. Endekste islem hacmi 60,56
milyar TL ile, énceki gunku 63,65 milyar TL’'lik bu yilin rekor
seviyesinin ardindan gorulen en yuksek 2. islem hacmi oldu.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bugun yurt icinde endeksin sinirli alimlarla baslangic
yapilabilecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Yapi Kredi Bankasi ve Enka Ingaat'in temettii
O0demesi bulunuyor.

Yurt icinde 6ne cikan bir verinin olmadigi gliinde Ekonomi
Koordinasyon Kurulu (EKK) toplantisi izlenecek. Ekonomi
Koordinasyon Kurulu (EKK), Cumhurbaskanligi Killiyesi'nde
Cumhurbaskani Yardimcisi Fuat Oktay baskanhdinda saat
15:30’da toplanacak.

Gelecek giindemde neler var?

Bu haftanin en énemli glindem maddesi yarin agiklanacak
TCMB PPK faiz karari olacak. TCMB 2021 yilinin son 4
toplantisinda faizi 500 baz puan indiren TCMB, bu yilin ilk t¢
toplantisinda bir degisiklige gitmeyerek faizi %14,00
seviyesinde tutmustu. Foreks anketine goére politika faizinde
degisiklik beklenmiyor.

Cuma gunu ise Mart aylr Merkezi Yonetim butce dengesi
verileri izlenecek. Subat ayr merkezi ydnetim buitcesi
TCMB’den gelen kar transferinin de etkisiyle, 69,7 milyar TL
ile oldukca yuksek bir fazla verirken faiz digi fazla da 113
milyar TL olmustu.

Cuma glni ayrica saat 10:00’da TUIK Mart konut satiglari
verisi aciklanacak. Turkiye genelinde toplam konut satiglari
Subat ayinda yillik bazda %20,1, aylik bazda ise %10,5 artis
gostererek 97.587 adet seviyesinde gergeklesmisti. ipotekli
konut satislarinin bir énceki yilin ayni ayina gore %35,6,
diger konut satiglarinin ise %16,7’lik arttigi gortlmistd. ik
defa satilan konut sayisi yillik bazda %16,8 artarak 28.897
adet, ikinci el konut satislari ise %21,6 artarak 68.690 adet
olmustu.

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 2,463.8 2,079.5 4,254.6
Giinliik Deg. & 0.60% W -012% & 0.62%
Haftalik Deg. & 5.06% & 1153% & 2.52%
Yillik Deg. A 32.63% £.30.32% & 24.98%
Hacim (milyar TL) 60.5 14.9 22.0
Giinliik Deg. v -4.86% Ww-10.09% W -8.72%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 33.6 6.0 16.1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 80.36% A150.30% & 36.25%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 145910 14,5918 ' 0.01%
€9 1.0866 1.0833 v -0.30%
$P¥ 125.22 125.65 ' 0.34%
Altin 19754 1,969.2 v -0.31%
S&P* 4,443.0 4,447.6 ' 0.10%
Nasdaq* 14,111.2 14,1335 ' 0.16%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degigimler 12/04/22 Ginliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tirkiye 2 Yillik 567.8 ® o66% @ 293% @ -93% @ 351%
Tiirkiye 5 Yillik 592.5 ® 037% @ 241% @ -98% @ 392%

Tiirkiye 10 Yillik 5763 @ 019% @ 240% @ 97% @ 27.3%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD enflasyon verisi yilhk %8,5, Almanya

enflasyon verisi ise %7,6 beklentilere paralel

gelirken, ABD cekirdek enflasyonun

beklentilerin altinda gelmesi sonucu kiresel 20
tahvil faizlerinde zirve seviyelerden gelen tepki .00
alimlariyla gerileme izlendi. Dd&viz verim
egrisinde ise kayda  deger degisim
izlenmezken, Dolar cinsi 10 yil vadeli gosterge  #®
onceki glne gbére degisim goOstermeyerek 2100
%8,75 seviyesinde islem goérdi. Yurt ici tahvil
piyasasinda ise PPK toplantisi éncesi tahvil
fazileri diistisiin{i stirdiirdii. islem hacminin 3,2
milyar TL seviyesinde gerceklestigi giinde 5 yil 1500 -100
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Verim Egrisi & Haftalik Degisim

25.00

1s.00

17.00

. o . . . e . - 1y 2y 3Y 4y 5Y BY 7Y 10y
vadeli gosterge tahvil bilesik faizi dnceki gline
gore 58 bp aza||§|a 0/025,56, ]_O y|| Vade|| o Degisim bp - sag eksen  ==——=5.04.2022 =——12.04.2022
gosterge tahvil bilesik faizi 48 bp azalisla
%24,39 seviyesinden glni tamamladi.
TL likidite tarafinda TCMB 53 milyar TLliK (psnem Aralk21 | Ocak22 | Subat22 | Mart22 | 120422

haftalik repo donustnd 43 milyar TL olarak fps e e edeksil 146605 | 148279 | 149893 | 151697 | 152400
yenilerken, API ile fonlama tutari toplam 297
1533% | 1429% | 1412% | 1400% | 1406%

milyar TL'ye geriledi. TLREF orani ise %14,10 |[AlkOrtalama
ile politika faizinin tizerinde yer almaya devam PPK Toplanti Tarihi 14.04.2022 Persembe |  Glnlik TLREF Orani | 14,10%
etti. TCMB’nin din ayrica haftalik vadeli

Dolar/TL swap islemi teklif gelmezken, Altin/TL

kotasyon swap islemleri ile 4,1 milyar TL ilave

fonlama sagladi. Diger yandan bugln valérla

yapilan 1 aylik Dolar/TL swap ihalesi %13,01

faiz ile 13,8 milyar TL olarak sonuglandi.

Hazine din 2023 vadeli Hazine Bonosunun ilk ; .
. : [HALELER ROT Dahil Satis Tut
ihracini ve 2028 vadeli degisken kuponlu devlet a1 oat Tt

tahvilinin yeniden ihracini gergeklestirdi. Hazine Ihale Tarihi  Itfa Tarihi Kiymet Tri (MilyonTL) Getiri
bonosu ihalesinde ortalama bilesik faiz bir | 120422 | 220223 |Haine Bonosu 3.008  |%22,63yilik bilesik
onceki ay gerceklesen ihalesine gore 20 bp | 120422 | 13.09.28 |Degisken Faizli 6.198  [%25,32yllik bilesik

artisla %22,63 seviyesinde gerceklesirken,
2028 vadeli degisken tahvil ihracinda ise bir
onceki aya gore 11 bp artigla ortalama bilesik
faiz %25,32 seviyesinde gerceklesti. Hazine iki
ihalede toplam 9,2 milyar TL satis
gerceklestirmis oldu. Hazine’nin, Subat ayi
borclanma programina goére ayin kalaninda
yapilacak ihalelerde 17,8 milyar TL borglanma
plani bulunmaktadir.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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TUIK Subat ayina iliskin sanayi uretim
istatistiklerini yayimladi. Buna gore, sanayi
uretimi Subat ayinda aylik bazda %4,4, yillik
bazda da %13,3 ile beklentilerin Uzerinde
artis kaydetti. Beklenti verinin yillik bazda
%8,8 artis gostermesi yonundeydi.

TUIK  verilerine goére sabit fiyatlarla
perakende satig hacmi yillik %6,2 artti. Ayni
ayda gida disi satiglar %12,6 artarken, gida,
icecek ve tatun satiglan %0,6, otomotiv yakiti
satislari %0,7 azaldi.

TUIK verilerine gére cari fiyatlarla perakende
ciro yilhk %82,2 artti. Ayni ayda gida, icecek
ve titin satiglan %61,1, gida disi satiglar
%83,0, otomotiv yakiti satislari %125,1 artti.

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu video
konferans yontemiyle TiM  yonetimiyle
bulustu. Toplantida ihracat hedefleri, savasin
ihracata etkileri gibi birgok 6nemli konuya
deginildi. ihracatgilar, ihracat gelirlerinin
TCMB'ye satma zorunlugunun %?25'ten
%40'a c¢ikarilacagi yoninde bir niyet
oldugunu soyled..

Cumhurbagkanimiz Sayin Erdogan din
Kabine Toplantisindan sonra agiklama yapti.
Erdogan, fiyatlardaki artislarla ilgili stokguluk
yapanlara kargi takibin strdigunu belirterek
"Fiyatlardaki balonun sdnecegini tahmin
ediyoruz" dedi. Erdodan ayrica gelir artisina
yonelik tedbirler yanina gereksiz paniklerin
onlne gecgecek, piyasayl sakinlestirecek
dizenlemelere hiz verileceg@ini, ek istihdam
taahhlGt eden firmalarin ise alacaklari her
iscinin 3 veya 6 ay boyunca tim Gcretleri ve
sosyal destek primlerini Calisma
Bakanligrnin karsilayacagini ve iftcilere
hazine arazilerini kiralama hakki verilecegine
sdyledi.

Ticari mevduati sigorta kapsamina
alinmasini  6ngéren, sirket DTH’larinin yil
sonuna kadar Kur Korumali Mevduat
kapsamina alinmasini 6ngéren toplam 20
maddeden olusan yeni bir kanun teklifi
TBMM’ye sunuldu. Teflife gbre sigortaya tabi
mevduatin kapsami genigletiliyor. Buna gore,
resmi kuruluslar, kredi kuruluglar ve finansal
kuruluglar disindaki tim ticari mevduat sigorta
kapsamina alinirken, sirketlerin DTH’larinin
cevrilerek KKM’ye yatirilmasi halinde bunlara
yonelik saglanacak vergi avantajinin suresi
de uzatihyor.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt Dig1 Haberler

ABD'de Mart ayinda enflasyon verisi
aciklandi ve veride Ukrayna-Rusya savasinin
gugli etkileri izlendi. Ulkede Subat ayinda
%7,9 olan enflasyon Mart ayinda yillik %8,5
artis kaydetti. Boylelikle 40 vyillik zirve
yenilenmig oldu. Bloomberg anketine katilan
ekonomistlerin  beklentisi  yillik  tuketici
enflasyonunun %8,4 olarak gerceklesmesi
yonundeydi. Tuketici enflasyonunda enerji alt
endeksinde artig aylik %11 ve yillik %32yi
buldu. Aylik bazda gerceklesme ise beklenti
olan %1,2 seviyesinde geldi. Cekirdek
gosterge olan gida ve enerji hari¢ tiketici
fiyatlari Mart'ta yilhk %6,5 ile %6,6'hk yillhk
beklentinin hafif altinda kaldi.

ABD Baskani Joe Biden Rusya’nin Ukrayna
isgali konusunda ilk kez “soykirm” ifadesini
kulland1. Biden yaptigi aciklamada
yasananlarin  kendisine  soykirm  gibi
gorindigind soyledi. Diger taraftan ABD'de
yuksek enflasyon Bagkan Joe Biden'a ydnelik
gbrev onayinin gerilemesine yol agiyor.
Reuters/Ipsos aragtirmasina gore Ulkede
baskana gdrev onay! tekrar %41 seviyesine
geriledi. Mart ortalarinda Biden'in gorev onay!
%40 ile en dusiuk seviyeyi goérmus,
sonrasinda %45'lere ylkselmisti.

St Louis Fed Bagkani James Bullard,
Fed'in artan fiyatlar ile basa ¢ikmak igin
ekonomik aktiviteye  fren yaptirmasi
gerektigini sdyledi ve faiz oranlarini ekonomik
aktiviteyi sinirlayan bir seviyeye ¢ikarmadan
enflasyonun yeterli sekilde asagi
getirilebileceginin dusundlemeyecedini
belirtti. Bullard, Fed'in enflasyonun k&ékind
kazima cabalarinda daha agresif olmasi ve
faiz oranlarinin biyimeyi aktif sekilde kestigi,
distrdigld  bir  seviyeye  ylkseltiimesi
gerektigini vurguladi.

Fed vyetkilisi Brainard yaptidi acgiklamada,
Fed’in Haziran ayinda bilangoyu daraltmaya
baglayabilecegini ve bunun bir dizi faiz
artinrmiyla birlikte 40 vyilin en ylksek
enflasyonunu dizginlemeye yardimci
olacagini sdyledi.

Rusya Devlet Bagkani Putin, Rusya'nin
Ukrayna'ya  askeri harekatina iliskin
aciklamalarda bulundu. Putin  "Ukrayna'da
Rusya karsiti gucler ile catisma kacinilmazdi,
sadece bir zaman meselesiydi. Askeri
operasyon ile Rusya'yl koruyoruz, baska
secenegimiz yoktu" ifadelerini kullandi. Putin,
Ukrayna’daki "6zel askeri operasyonda"
hedeflerine ulasacaklarindan slphelerinin
olmadigini da sdyledi. Putin ayrica askeri
operasyonun basariya ulasana dek
surecegini soyledi.

Sri Lanka moratoryum ilan etti. Sri Lanka
Merkez Bankasi Baskani Ulkenin yabanci
bor¢ 6demelerini durduracagini belirtti. Kriz
yasayan Ulkede akaryakit gibi kritik Grinlerin
ithalati icin sinirh  dizeyde Doviz rezervi
kalmisti. Sri Lanka Merkez Bankasi Bagkani
P. Nandalal Weerasinghe gazetecilere yaptigi
aciklamada bor¢ d6demelerini  yapmanin
imkansiz bir hale geldigini, alinacak en iyi
Oonlemin borglarin yeniden yapilandiriimasi ve
daha sert bir temerritten kagcinmak oldugunu
soyledi.

Nepal, doviz rezervlerinin dlismesi Uzerine
liks Urlnlerin ithalatina sinirlama getirdi.
Karar, Ulkenin turizm gelirlerinin dismesi ve
yurt disinda yasayan Nepallilerin
gonderdikleri paranin azalmasi sonrasi
ulkenin borglarinin arttigi bir ddnemde alindi.

Yeni Zelanda Merkez Bankasi bu sabah,
ulkede ylkselen enflasyon riskine Kkarsi
politika faizini 50 baz artigla %21,50'ye
yukseltti. 50 baz puanlik artis son 22 yilin en
yuksek faiz artisi olarak kaydedildi. Piyasa 25
baz puanlik faiz artisi bekliyordu.

Avrupa'nin en buyuk ekonomisi Almanya'da
ZEW yatinmci giiveni Nisan'da diustsunu
surdirdd. Almanya'da ZEW  beklentiler
endeksi Nisan'da diususinu suirdirerek -41'e
geriledi ve pandeminin basladigi 2020'den
beri en disuk seviyeye indi. Piyasa medyan
tahmini -48,5'ti. Endeks Mart ayinda -39,3
degerini almisti.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Vestel Beyaz Egya (VESBE, Notr): Vestel Beyaz Esya hisse basina brut 0,4364430 TL ve
net 0,3927987 TL nakit temetti dagitacagini duyurdu. Temetti dagitim tarihi 30.06.2022
olup, hisse son kapanis fiyatina gore %4,8 temettu verimliligine isaret ediyor.

Hisse Kodu VESBE F/K 9,6
Cari Fiyat (TL) 9,09 FD/FAVOK 6,3
52H En Yiksek (TL) 9,35 FD/Satiglar 1,0
52H En Dusuk (TL) 4,89 PD/DD 3,0
Piyasa Degeri (mn TL) 14.544.,0
Piyasa Degeri (mn USD) 988,3 S1H 5,9%
Halka Aciklik Orani (%) 13% S1A 8,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -5,4%
Temettl Verimi 4, 7% S1Y -31,7%
3A Hacim (mn TL) 73,2 YB -17,3%

Arena Bilgisayar (ARENA, Nétr): Arena Bilgisayar’in hisse bagina net 0,2573497 TL, brit
0,2316147 TL nakit temetti dagitacagini duyurdu. Temetti dagitim tarihi 3.06.2022 olup,
hisse son kapanis fiyatina gore %1,8 temettl verimliligine isaret ediyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ARENA F/K 20,9
Cari Fiyat (TL) 14,03 FD/FAVOK 10,8
52H En Yuksek (TL) 17,02 FD/Satiglar 0,3
52H En Dusuk (TL) 8,87 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 1.403,0

Piyasa Degeri (mn USD) 95,3 S1H -4,1%
Halka Aciklik Orani (%) 38% S1A -14,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -12,1%
Temettl Verimi 1,0 S1Y -94,5%
3A Hacim (mn TL) 10,1 YB -25,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin gtincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 geyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulagabilir ve glvenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Turkcell (TCELL, N6tr): Yénetim Kurulunun 31 Mart 2022 ve éncesi tarihli ilgili geri alim
kararlari kapsaminda, 12 Nisan 2022 tarihinde, 2.000.000 ABD Dolari nominal degerde
XS1298711729 ISIN kodlu Sirket Eurobond'unun 95,600 ABD Dolari fiyattan alimi
gergeklestirildi. islemin toplam tutari 1.969.181 ABD Dolari'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TCELL F/K 9,8
Cari Fiyat (TL) 22,32 FD/FAVOK 4,4
52H En Yuksek (TL) 24,02 FD/Satiglar 1,9
52H En Disuk (TL) 13,32 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 49.104,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.336,7 SI1H -6,7%
Halka Agiklik Orani (%) 54% S1A -16,8%
Endeks Pay! (BIST100) 4,2% S3A -8,2%
Temettl Verimi 4,5% S1Y -16,0%
3A Hacim (mn TL) 291,8 YB -11,7%

Vakif GYO (VKGYO, Pozitif): Sirket Yonetim Kurulu'nun 07 Nisan 2022 tarihli toplantisinda
verilen yetkiye istinaden; [UFM Projesi kapsamindaki "T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel
Mudarlik Hizmet Binasi ve Tesisleri Projesi"nde yer alan toplam 25.718 m?
bayUkligindeki ticari alanlarin  Tiarkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.'ya satisinin
gergeklestiriimesine iliskin satis vaadi sézlesmesi imzalanmis olup, 930.000.000,00 TL
tutarindaki satis bedelinin tamami tahsil edildi.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu VKGYO F/K 4,8
Cari Fiyat (TL) 2,30 FD/FAVOK 11,7
52H En Yiksek (TL) 2,38 FD/Satiglar 7,1
52H En Dusuk (TL) 1,42 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 2.300,0
Piyasa Degeri (mn USD) 156,3 S1H 8,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 29% Si1A 21,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 15,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -59,8%
3A Hacim (mn TL) 351 YB 11,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin gtincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 geyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulagabilir ve glvenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 7.04x
Minimum 5.83x 5.83x
Maksimum 8.28x 9.06x
Ortalama 6.86x 7.16x
Minimuma Uzaklik 1.21x 1.21x
Maksimuma Uzaklik -1.24x -2.02x
Performans -15.7% -16.4%
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
I 3§ I ¥ I J ¥ Iy dgyyaRryey ¢arpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
8885665888385+ 4538255883 carpan seviyesine %1.7 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD Cari
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

0.7 19.1 Kapanis 0.65x
Minimum 0.47x 0.39x
0.6 Maksimum 0.65x 0.67x
148 Ortalama 0.56x 0.50x
05 Minimuma Uzaklik 0.19x 0.27x
Maksimuma Uzaklk 0.00x -0.02x
104 Performans -3.5% 46.8%
0.4
03 6.0 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
&§ § § 8 8 8 &8 8 8 8 &8 8 8 8 8 8 &8 garpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
=3 [¥a) [¥a) =) ~ ~ (=) D [2) o — — o~ - - o on . .
e e ° e 2 2 e e e S < = < 2 < ©° carpan seviyesine %23.4 yakiniz.
XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17 XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
15 Kapanig 10.24x
Minimum 8.65x 8.32x

13 v\\ Maksimum 11.13x 16.38x
Ortalama 9.79x 10.49x
11 \‘-\M A ~\ Minimuma Uzakhk 1.59x 1.92x
w / V \’V\h’l./ Maksimuma Uzaklik -0.89x -6.14x
9 Performans -13.2% -41.0%
= VY !

7 .
D a g o a4 4 4L 44 e e e A Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
I 2 2 2 & g g g4 g g g e dg toci :
F & o NI S S S I 3 S @ garpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — — — — o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %2.4 yakiniz.

atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)

10 3 l Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 15.90
5
...... Minimum -9.1 -16.8
0 \] Maksimum 15.9 15.9
A
V V j Ortalama -1.3 -2.0
N y A‘ M Minimuma Uzaklik 25.0 327
-10 Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
N Performans -9.4% -14.8%
-15
-20 ..
G od d d d A d d d d d a4 N AN N A~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o o o o o o o o o~ o o o~ o o o o o . .
S U ® 8 R R & & 6§ 8 9 98 39I3 8 o % seviyeye 17.2 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — - — - o o o o o
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 17.9 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

. 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

20 50 Kapanig -4.3
Minimum -23.0 -27.4
Maksimum -4.3 17.2
-10 10 Ortalama -17.1 -3.8
Minimuma Uzaklik 18.6 231
Maksimuma Uzakhk 0.0 -21.5
-40 -30  performans 0.4% 13.1%
70 70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
E E E S 5 E 5 E E E E E E S S & S g seviyeye 12.8 puan; son bir yillik ortalama

S 8§ 8§ 8§ 5358383 3 28 & 2 83 858 383 8 8 3 seviyeye 0.5 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

s USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
L\ (Normalize Edilmis)
v, |

0 Son 3 Ay Son1Yil
-5 V \l Kapanig -6.7
Minimum -26.2 -324
10 “A Maksimum 6.7 1.7
-15 Ortalama -17.7 -14.8
20 \A Minimuma Uzaklk 195 25.7
Maksimuma Uzaklk 0.0 -8.4
25 Performans -3.4% -0.2%
-30
e durumd bir yillik maksi
g g ggaa s 88 g a R g g g e
© O O © o o O O O =# +=H +* +€* o o o o o . .
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Donemi Beklenti
11 Nisan 04:30 Cin TUFE (Yillik) Mart 1.4% 0.9%
11 Nisan 04:30 Cin UFE (Yillik) Mart 8.1% 8.8%
11 Nisan 10:00 Turkiye issizlik Orani Subat - 11.4%
11 Nisan 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi Subat -5.25B -7.11B
11 Nisan 16:30 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi
11 Nisan 19:40 ABD FED Yetkilisi Evans'in Konugmasi
12 Nisan 02:50 Japonya UFE(Yillik) Mart 9.2% 9.3%
12 Nisan 09:00 Almanya TUFE (Aylik, Final) Mart 2.5% 2.5%
12 Nisan 09:00 Almanya TUFE (Yillik, Final) Mart 7.3% 7.3%
12 Nisan Almanya Odemeler Dengesi (milyar euro) Subat - 11.0
12 Nisan 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Subat 2.7% -2.4%
12 Nisan 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Subat 10.0% 7.6%
12 Nisan 12:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi Nisan -46.0 -39.3
12 Nisan 12:00 Almanya ZEW Cari D6nem Anketi Nisan -35.0 -21.4
12 Nisan 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Nisan - -38.7
12 Nisan 15:30 ABD TUFE (Aylik) Mart 1.2% 0.8%
12 Nisan 15:30 ABD TUFE (Yillik) Mart 8.4% 7.9%
12 Nisan 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Mart 0.5% 0.5%
12 Nisan 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Mart 6.6% 6.4%
12 Nisan 15:30 ABD Cekirdek TUFE Endeksi Mart 287.445 287.878
12 Nisan 19:10 ABD Fed Yetkilisi Brainard'in Konugmasi
12 Nisan 21:00 ABD Aylik Bltce Dengesi Mart - -216.6
13 Nisan 01:45 ABD Fed Yetkilisi Barkin'in Konusmasi
13 Nisan Cin 1Yillik Orta Vadeli Borglanma Orani Nisan 2.80% 2.85%
13 Nisan Cin Dis Ticaret Dengesi (milyar yuan) Mart 22.40 94.46
13 Nisan Cin ihracat (Yillik) Mart 13.0% 20.9%
13 Nisan Cin ithalata (Yillik) Mart 8.3% 19.5%
13 Nisan 09:00 ingiltere TUFE (Aylik) Mart - 0.8%
13 Nisan 09:00 ingiltere TUFE (Yillik) Mart 6.7% 6.2%
13 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Subat 0.00% 0.0%
13 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Subat 0.7% -1.3%
13 Nisan 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari Nisan - -6.3%
13Nisan  15:30 ABD OFE (Ayhk) Mart 1.2% 0.8%
13 Nisan 15:30 ABD UFE (Yillik) Mart 10.6% 10.0%
13 Nisan 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Mart 0.5% 0.2%
13 Nisan 15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Mart 8.4% 8.4%
14 Nisan 14:00 Turkiye TCMB PPK Politika Faizi Karari Nisan 14.00%  14.00%
14 Nisan 14:45 Euro Bolgesi AMB Politika Faizi Karari Nisan 0.00% 0.00%
14 Nisan 15:30 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi
14 Nisan 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Mart 0.5% 0.3%
14 Nisan 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Yillik) Mart 0.8% 0.2%
14 Nisan 15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari Haftalik - 166K
14 Nisan 15:30 ABD Devam Eden igsizlik Maagi Bagvurulari Haftalik - 1523K
14 Nisan 15:30 ABD imalat Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 2.5% 1.4%
14 Nisan 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Mart - 10.9%
14 Nisan 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 2.2% 3.0%
14 Nisan 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Mart - 16.6%
14 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi Nisan 58.8 59.4
14 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Nisan - 5.4%
14 Nisan 22:50 ABD Fed Yetkilisi Mester'in Konusmasi
15 Nisan 01:00 ABD Fed Yetkilisi Harker'in Konugmasi
15 Nisan 10:00 Turkiye Konut Satislan Mart - 97.6K
15 Nisan 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Mart - 20.1%
15 Nisan 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi Mart - 69.7B
15 Nisan 15:00 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Mart 0.4% 0.5%
15 Nisan 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Nisan 2.0 -11.8
15 Nisan 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Mart 77.9% 77.6%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
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Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz
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BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16
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+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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